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Una iniiative de ia Gaiss des DipGls o1
de I'Agence Frangaise da Développement

= Think tank qui fournit aux décideurs publics et privés une
expertise sur les questions économiques et financieres  liées a
la transition énergétique et écologique.

» Fondé par la Caisse des Depots et '’Agence Francaise de
Développement, et soutenu par la Caisse de Dépbéts et Gestion

Maroc.
4 themes: 3 modes d’action:
ﬁ v Produire de [I'expertise au
'\ - service de l'interét genéral
Industrie, énergie  Forét, agriculture v Renforcer les capacités des
et climat et climat z :
acteurs economiques
v" Contribuer au débat public
Villes, Finance,
infrastructures investissement

et climat et chimat
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eeee | | e flnancement de la transition :

ECONOMICS

| plusieurs périmetres
Etat / collectivités Institutions financieres
Fiscalité Finance durable 1 ISR/ analyse ESG !
x Aide publique au Produits financiers
| développement climat
Financements H Analyse des risques

Finance Climat

publics x @ /7 climatiques

En rouge, ce a quoi
nous allons nous
intéresser aujourd’hui

Entreprises
Marchés
carbone

14CE
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(et | De la finance carbone a I'intégration du
=== climat dans toutes les activités financieres

* Finance carbone : Marchés ETS et compensation
 Finance climat : instruments financiers ‘climat’

 « Mainstreaming » : Prise en compte des enjeux climat dans toutes
les activites financieres

14CE



I4CE

INSTITUTE FOR

CLIMATE

covis | Contexte : Accord de Paris

Una iniiativ de ia Gaissa des D
de I'Agence Frangaise ds Développermen

1 de ses 3 ambitions concerne le financement de la
transition : article 2.1.c

COP21- CMP11

PARIS 2015

UN CLIMATE CHANGE CONFERENCE

14CE

Article 2

1. Le présent Accord, en contribuant 4 la mise en ceuvre de la Convention,
notamment de son objectif, vise a renforcer la riposte mondiale & la menace des
changements climatiques, dans le contexte du développement durable et de la lutte
contre la pauvreté, notamment en :

a) Contenant 1’élévation de la température moyenne de la planéte
nettement en dessous de 2 °C par rapport aux niveaux préindustriels et en
poursuivant 1’'action menée pour limiter 1’élévation de la température 4 1,5 °C par
rapport aux niveaux préindustriels, étant entendu que cela réduirait sensiblement
les risques et les effets des changements climatiques;

b) Renforcant les capacités d’adaptation aux effets néfastes des
changements climatiques et en promouvant la résilience a ces changements et un
développement 4 faible émission de gaz 4 effet de serre, d'une maniére qui ne
menace pas la production alimentaire;

c) Rendant les flux financiers compatibles avec un profil d’évolution
vers un développement a faible émission de gaz a effet de serre et résilient aux
changements climatiques.
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T | Un sujet recent... qui prend rapidement
= | de 'ampleur (1/3)

2015

o Avril 2015: Le G20 donne le mandat au Financial Stability Board
d’étudier les risques climatiques pour le secteur financier => TCFD

d
an

o 29 septembre 2015: Discours Mark Carney

e Novembre 2015: Article 173 de LTECV + Label TEEC

e Décembre 2015: Accord de Paris : Article 2.1.c

-

COP21- CMP11

PARIS 2015

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE
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e | Un sujet récent... qui prend rapidement
= | de 'ampleur (2/3)

TASK FORCE on
e Sortie des recommandations de la TCFD I ‘ m E:‘FLE’L%'ETEMED

 Lancement du High Level Expert Group on sustainable finance
(HLEG) par la Commission Européenne (Fisma)

2017

 Rapport Trésor / Banque de France / ACPR  sur les risques
climatiques pour les banques francaises TRESOR  puciMcs

DIRECTION GENERALE
BANQUE DE FRANCE

e One Planet Summit , organisé par PR et SG NU

e FDRTHEPLANET

12 DECEMBER 2017
14CE :
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e | Un sujet récent... qui prend rapidement

SRR DS :
| de 'ampleur (3/3)
2018
« Sortie du Plan d’action pour la finance durable de la Ty
Commission Européenne L

o Création du NGFS, réseau des banques centrales et
superviseurs pour un verdissement du systeme financier

2019
e Mission Finance durable donnée par NU au PR N ‘p'Lq’ p
e e
 One Planet Lab ST
/ A N\
/ I \
« Coalition des ministres des finances pour I'action climatique

(Austria, Chile, Costa Rica, Cote d’lvoire, Denmark, Ecuador, Finland, France,
Germany, Iceland, Ireland, Kenya, Luxembourg, Marshall Islands, Mexico,
Netherlands, Nigeria, Philippines, Spain, Sweden, Uganda, the United Kingdom,
Jeplombia, Fiji, Guatemala and Norway). 9
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SVEFE Plan d’action pour la Finance durable

FINANCING A

SUSTAINABLE

EUROPEAN ECONOMY

« Definir ce qui est vert ou compatible avec la
transition

— Etablir une taxonomie (en discussion - aboutissement a moyen
terme du fait de divergences entre états)

— Etablir une définition commune de ce qu’est un indice boursier
bas-carbone (accord politique a la Commission — vote a venir
du Parlement et du Conseil)

l4CE 11
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U Plan d’action pour la Finance durable
Rl S ( 2 / 2 )

SUSTAlNABLE

EUROPEAN ECON

* *
* *
* *

Ko K

 Transparence envers les consommateurs

— Labels pour les produits financiers verts  (dispositif corrélé
avec la mise en place de la taxonomie)

— Obligations d’informer sur I'impact climat des prod uits
d’épargne (consultation achevée — mise en place par actes
delegues au deuxieme semestre 2019)

« Transparence des institutions financieres envers le
marche :

— Obligation renforcée de publication d'informations sur les
impacts climatiques  des investissements (travaux en cours —
aboutissement prévu a 'automne 2019)

— Evolution de l'intégration de criteres climat et environnement
dans les processus d’investissement  pour les gestionnaires
d'actifs et les investisseurs institutionnels (consultation achevée,
mise en place par actes délégués au deuxieme semestre 2019)

l4CE 12
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E[E,D“NJQMLCE E n I ran C e Liberié » Ega!r'ré + Fraterniré

REPLI BLIOUE FRANCAISE
LA TRANSITION ENERGETIQUE pourte
CR2ISSANCE VERTE

Article 173 de la LTECV :

Obligation d’information sur les risques climatiques et la contribution au
financement de la TE pour les investisseurs institutionnels

-5 L ——
BANQUE DE FRANCE A IXI F

BANQUE DE FRANCE

Travaux Banque ae France, ACPR, AMF :

e Secrétariat du NGFS

* Rapports sur les risques climatiques pour les banques et
assurances

 Travaux sur les risques climatiques : stress-tests, le reporting...

l4CE 13
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OIS Temps d’echange

Vos questions ?
Votre Vision !
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wlivEiEl | La France, et ses collectivités territoriales

SN | investissent-elles assez pour le climat ?

Panorama des financements climat, édition 2018

Etude réalisée par Etude realisée

. . avec le soutien de
Hadrien Hainaut

Lola Gouiffes ADEME
lan Cochran E.
Maxime Ledez mrm—
MINISTERE

DE LA TRANSITION

g 1 g‘;&gﬂﬂg Agence de |'Environnemen t

#PanOCIImat18 et de la Maitrise de I'Energie

15

[4CE — Institute for Climate Economics



I4CE

INSTITUTE FOR

CLIMATE
ey

14CE

Objectifs du projet

Le panorama des financements climat:

Informer, debattre et anticiper
Quantifier et analyser 'adéquation des moyens fina  nciers

publics et prives pour atteindre les objectifs climat » (article

174 de la Loi sur la transition énergétique)

Comment finance-t-on la transition énergetique ? Quelles
sont les solutions les plus simples et les plus supportables sur

un plan financier ? »

(Lettre d’Emmanuel Macron aux francais, janvier 2019)

Etablir un plan d’affaires de la transition , chiffrant les
besoins et donnant de la visibilité sur les outils publics et
prives

16
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Una initiative de ta Gaiss des DipGis
de I'Agence Frangaise ds Développement

Milliards d’euros

40 -

35 -

Panorama des financements climat

41 milliards d’euros investis en 2017,

en hausse de 17% depuis 2014
-=== Ensemble des
Investissements climat
35,3
34,4

éoﬁ --- Efficacité énergetique
15 -
frastr r rabl
10 | 187 Infrastructures durables
Energies renouvelables
5 .
- 2,6 Nucléaire
M ———-Z Forét, procédés industriels
0 | | | 2,0 | | | 2,0 | non-énergétiques
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018p 17
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|LICE Résultats

INSTITUTE FOR

cumATe | Les ménages sont les principaux porteurs de projets,

ECONOMICS o | : bli £ t :
Panorama des financements climat en 2017 En milliards d'euros courants
Sources & I4CE - Institue for Climate Economics
intermédiaires Porteurs de projet Secteurs
8,4 14,1 1,7
Administrations
publiques Porteurs d.e Transports
Ftat, collectivités, DA projet publics
agences publiques, fonds e Central and local
europeens Ny governments,
infrastructure Industrie
managers, social
32 housing authorities
Institutions
financiéres
publiques sociétés de projet
17,8 ) Ent .
— nireprises
Banqugsl P Production T4
cort'nmerc':a! es ( 105 d'énergie
ef_ marches centralisée et ':"
inanciers - rESeaLh
123 Ménages
Fonds propres des
ménages et des . )
entreprises Total des investissements en 2017 )
41,2 milliards d'euros TN 05 TVAataux rédut
Instruments de financement Investissements
Aides, subventions et g% dette dette dette 153, fonds propres* et 144 Investissements Investissements
versements concessionnglle” commerciale® obligataire* autofinancement publics privés

*y compris financement par le bilan des entreprises



|ACE | weéthodologie

e | Parimetre : investissements dans

ey

~ | 5 domaines de la transition energetique

Pour identifier les investissements, le Panorama s’appuie sur la SNBC, la PPE, le label TEEC,
la nomenclature Climate Bond Initiative et celle du groupe d’experts européen « HLEG »

EFFICACITE
ENERGETIQUE

ENERGIES
RENOUVELABLES

INFRASTRUCTURES
DURABLES

NUCLEAIRE

NON-ENERGETIQUE

14CE

Construction neuve, rénovation des batiments
Industrie, vehicules électriques et GNV

Parc éoliens, centrales PV au sol
Chaudiére biomasse, pompes a chaleur

Développement et entretien du réseau ferroviaire
Transports en commun urbains, pistes cyclables

Construction de 'EPR, remplacement des « gros
composants » du parc existant

Amont forestier, procédes industriels
(non couvert : agriculture hors énergie)

19
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Ung iniativy de a Gaissa des DénGis ot
Agence

da (Agenea Frangais da Diveloppement

22

20

Milliards d’euros

18

16

14

12

10

Panorama des financements climat

+10 a 30 milliards d’euros d’'investissements annuels
pour atteindre la trajectoire de la SNBC et de la PPE

] Investissements documentés dans le
Panorama des financements climat,
(moyenne 2016-2018)

N

Investissements nécessaires d’apres les

/ I orientations de la SNBC et de la PPE
/ (moyenne 2016-2020, fourchette)

\\

77 Ecart

Logements Rénovation  Tertiaire Tertiaire Véhicules Infrastructures Production Réseaux de
neufs deslogements  neuf rénovation bas-carbone de transport d'électricité  chaleur
renouvelable
14CE 20
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Investissements
climat 2011-2017

Besoins
d’'investissement
2016-2020

Investissements
fossiles

14CE

Panorama des financements climat

Périmetre : notre connaissance des
Investissements varie selon le secteur

& Z § Q S
£ 58 & 5 &8 $
§ § 8 & § & £ &
S K Qe Q¥ s & 7
v v v'  partiel partiel partiel X X
v'  partiel v v X X X X
v v v'  partiel X X X X
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ILICE Panorama des financements climat
TVETE | Les pouvoirs publics interviennent de plus en

ECUNUMICS

== | plus dans le financement des investissements

o 45 A A. Ensemble des

g Investissements climat

240

2 B. Intervention des pouvoirs

835 publics

£ 1. Investissements des porteurs de
30 projet publics
o5 Gestionnaires d’infrastructures

" Bailleurs sociaux
20 B Etat et collectivités

B
. 2. Cofinancement public des
15 . . . ménages et des entreprises

- Subventions
10

- Préts concessionnels
5 . . .
0 .

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

3. Redirection des ressources
privees

- Autres dispositifs, ex: CEE

l4CE 22
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Focus collectivités territoriales

La contribution des collectivités se concentre
dans les transports et leur propre parc d’equipements

Au moins 6 milliards d’euros
consacrés au climat par les collectivités territoriales* en 2017
Globalement constant depuis 2011

@ 3,1

Transports (surtout TCU)
1,4

Batiments publics et sociaux

mpes

I n.e.

Logements privés
0,3

P

Energie
(surtout réseaux de chaleur)

*Le Panorama des financements climat recense les financements bas-carbone des régions, départements, EPCI et communes.

14CE
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ILICE Focus collectivités territoriales
INSTITUTE FOR

CUMATE Pas de croissance des ressources dédiées au climat,

=== | mals une hausse de la part des préts concessionnels

En 2017, les collectivités territoriales financent leurs interventions en utilisant :

Budget général + Ressources spécifiques
3,4 milliards d’euros (56%) 2,5 milliards d’euros (44%)

Détail et évolution des ressources spécifiques
3000

2 500
® Produit des amendes (IDF)

® Versement transport
m Préts bancaires

= Banques publiques
= CEE

m Etat et Ademe

® Fonds européens

millions d'euros
— — N
(@] ol (@]
(@] (@] (@]
o o o

500

, I I —

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

14CE 24



|LICE Focus collectivités territoriales
INSTITUTE FOR

cumate | +3 a 9 milliards d’euros sont nécessaires

ECONOMICS . . .

=== pour atteindre les objectifs de la SNBC et de la PPE
En 2017 Entre 2016 et 2020, par an
Observations Projections SNBC et PPE
6 milliards d’euros 8 a 14 milliards d’euros
consacrés au climat a consacrer au climat au moins

— dont
on w3 0 a 12 milliards d’euros

S milliards d’euros | i d’investissements directs
pour lesquels on connait*

les besoins d’investissement

Au moins 2 milliards d’euros
IS~ de cofinancements

*Dans le domaine de I'industrie, de I'agriculture, ainsi que pour les infrastructures de transport fluviales, maritimes
et pour les modes doux, la SNBC et la PPE ne permettent pas de chiffrer les besoins d’investissement

l4CE 25
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g initiative de i Gaisse des
de I'Agence Frangaise de Dévelo

6,0

50

Milliards d'euros
w »
o o

N
[=)

1,0

0,0

14CE

Collectivités — resultats provisoires

L es efforts additionnels se concentrent dans
les batiments et les réeseaux de chaleur

Répartition par secteur des écarts entre les investissements et les financements
des collectivités documentés dans le Panorama des financements climat et les
besoins 2016-2020 estimés d’apres la SNBC et la PPE

Investissements, financements documentés
] dans le Panorama des financements climat

== |nvestissements estimés nécessaires a la
- [€alisation des objectifs de la SNBC et de la
-1 PPE (fourchette)

7047 Ecart

Batiments Veéhicules TCU hors Réseaux de Logements Logements Infras. TCU en IDF Electricité
IDF chaleur privés sociaux Ferroviaires ENR

)\ J

1 1

Investissements directs Financement des autres porteurs de projet

26
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CLIMATE

<oovcs | Conclusion

Investissements climat Ecart avec les besoins  Investissements fossiles
en 2017 d’investissement défavorables au climat
2016-2020
AN
41.2 +10 a 30 /3
milliards d’euros milliards d’euros/an milliards d’euros

Pour en savoir plus : www.l4ce.org

Rapport complet et
analyse sectorielle
des résultats de
I'édition 2017

(en anglais)

Résumeé des
résultats
de I'édition 2018

14CE

INSTITUTE FOR
CLIMATE
e
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Vos questions ?
Votre Vision !
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e | Les differents types d’instruments

ECONOMICS f . I i (1/2)
Panorama des financements climat en 2017 En milliards d'euros courants
Sources & I4CE - Institue for Climate Economics
intermédiaires Porteurs de projet Secteurs
8,4 14,1 1,7
Administrations Port d Transports
publiques 0_ eurs _e
Ftat, collectivités, DA projet publics
agences publiques, fonds e Central and local
europeens Ny governments,
infrastructure Industrie
managers, social
32 housing authorities
Institutions
financieres
publiques sociétés de projet
17,8 ) Ent .
=== nireprises
Banqugsl P Production T4
cort'nmerc':a! es / i d'énergie
ef_ marches centralisée et ':"
inanciers - résealix
123 Ménages
Fonds propres des
ménages et des . )
entreprises Total des investissements en 2017 )
41,2 milliards d'euros TN 05 TVAataux rédut
Instruments de financement Investissements
Aides, subventions et g% dette dette dette 153, fonds propres* et 144 Investissements Investissements
versements concessionnglle” commerciale® obligataire* autofinancement publics privés

*y compris financement par le bilan des entreprises
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TieE | Les differents types d’'instruments
= | financiers climat (2/2)

e Tous les types d’instruments financiers existants peuvent financer
des investissements climat

 Des ‘poches’ dédiées ont néanmoins été créees :
» Obligations vertes
» Fonds d’investissement labellisés TEEC
» Préts concessionnels dédiées ; Ex: Eco-PTZ
> Tiers-financement pour la rénovation énergetique des batiments
> ...

l4CE 30
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“Pour ce qui est de I'avenir, il ne s'agit pas
de le prévoir mais de le rendre possible”

Antoine de Saint Exupeéry v

Merci pour votre attention

Pour retrouver nos travaux : https://www.i4ce.org/
Notre newsletter : https://www.i4ce.org/contact-2/
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Ung iniativy de a Gaissa des DénGis ot
Agence

da (Agenea Frangais da Diveloppement

Panorama des financements climat

+10 a 30 milliards d’euros d’'investissements annuels
pour atteindre la trajectoire de la SNBC et de la PPE

80

70

Milliards d'euros

60

50

40

30

20

10

2011

14CE

] Investissements documentés dans le
Panorama des financements climat *

II Trajectoire des investissements nécessaires
d’aprés les orientations de la SNBC et de la

PPE (fourchette)
v Ecart

2012 2013 2014 2015 2016

* : dans ce graphique, seules figurent les réalisations pour
lesquelles sont calculés des besoins d’investissement

2017

M\ Nt

2018p

! o ! !
! IS ! !
! © ! !
! v ! !
! =3 !
! g N !
o Sg !9 !
i S ESo | 8 |
. £ B3 : £ |
= & !
b9 290 1+ 2 ;
2 8E B !
R 20 ! 3 !
T g2 | T :
: = o — :
2019-2023 2024-2030
(par an) (par an)
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| es écarts d’'investissement sont

CLIMATE
megalement repartls selon les secteurs
Electricité Véhicules Infrastructures Rendo(\a/:\tlon Réseaux de
renouvelable | bas-carbone de transport logements chaleur
Investissements
climat en 2017 1,4 ’ 9,6 9 14,3”
mds€ md€ mds€ mds€ md€
Ecart avec les < <
besoins +batb| +0,3 |+5a 8
d’'investissement
2016-2020 mds€ mds€ md€ mds€ mds€
Financements
044 959> 42>
secteur public I 1 I
md€ md€ mds€ mds€ md€
34
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ILICE Panorama des financements climat
INSTITUTE FOR

CUMATE | Les investissements fossiles défavorables au climat

ECONOMICS , - ,
=== | représentent plus de 70 milliards d’euros en France
Apres une baisse de 2011 a 2014, Les investissements fossiles se
les investissements fossiles sont concentrent dans le secteur des
en augmentation transports
81 0,8 - 0,9
3 73 \
5 71
3 67 o5 68 O \
g
s
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 = Transports = Chaudieres = Energie

14CE
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ILICE Discussion

tivare | Estimer les besoins d’investissements d’apres

Una iniiative de ia Gaiss des DipGls o1
de I'Agence Frangaise ds Développement

les objectifs de la SNBC et de la PPE

On considere la SNBC et la PPE de 2016

v

Secteurs couverts
 Résidentiel & tertiaire
construction neuve®), rénovation(®
» Transport : infrastructures
ferroviaires® et TCU®, véhicules
électriques, véhicules hybrides,
poids-lourds GNV
e Electricité renouvelable ©) : éolien
terrestre, solaire PV, biomasse,
biogaz
» Réseaux de chaleur:
raccordements®

X

Secteurs non-couverts
Agriculture et amont forestier

Industrie

Adaptation au changement

climatique

Recherche et développement

Hypothéses et calculs

accessibles en ligne

(1) Comme dans le Panorama, on retient le colt de la performance énergétique des batiments neufs, plutét que le colt

total des batiments, dans la comparaison. (2) On considére les rénovations « moyennes », et « lourdes » d’apres les

scénarios présentés au ClO de la SNBC (3) Plan décennal SNCF Réseau (4) Grand Paris Express + objectifs TCU de
province d’apres la SNBC (5) d’apres la PPE (6) d’apres travaux AMORCE

14CE
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|LICE Besoins d’investissement 2016-2030
SveTE | Les besoins d'investissement concernent en

SR

~ | majorité les porteurs de projet privés
» 80
= Trajectoire basse Trajectoire haute
270
" ¥ [nconnu
e
ks
= 60 ®m Ménages
50 = Entreprises
40 = Gestionnaires
d'infrastructures
30 1
Bailleurs
soclaux
20 I I I I Collectivités
10 III Etat
0 A
N D O O
b V&
SN B oS B
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